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Investimenti a breve termine. Tutte le altemative ai BoT o -
Dove parcheggiare il cash?
E meglio tenerlo sul conto

Nonostante
I'inflazione -
sia in calo (1,6%0)
¢ difficile spuntare
tassi reali positivi

BoT perdono fascino. Econlo-

ro anche le alternative per il
parcheggio della liquidita. La bru-
sca azione di taglio dei tassi da
parte di tutte le Banche centrali
ha ridimensionato i rendimenti
dei prodotti finanziari a breve sca-
denza. Dai massimi livelli di ren-
dimento registrati dagli strumen-
ti monetari la scorsa estate, ora la
remunerazione € nettamente in-
feriore. All'ultima asta il rendi-

mento netto dei BoT & sceso.

all'1,3% annuo netto. Un tasso de-
stinato a subire un’ulteriore de-
curtazione alla prossima asta
deil’11 febbraio, che si pone ben
al di sotto dell'inflazione (1,6% a
‘gennaio secondo le stime Istat).
Se il classico investimento rifu-
gio non difende il potere di acqui-

sto dei risparmi, nel breve anche -

altri strumenti perdono la sfida
con linflazione. L'acquisto al
Mot di un BTp o un CcT con
scadenza a un anno non sposte-
rebbe di molto il rendimento (ve-
di grafico in alto). Anche il getto-
natissimo Buono fruttifero posta-
le (Bfp) nella sua pil1 conveniente

Il rifugio statale e postale
Rendimento annuo netto offerto dai titoli di Stato e dai Buoni postali. In %

Cet Buono fruttifero
(scadenza 02/10)*  (Bfp a 18 mesi)™
C

Bot Bip
(asta del 27/1/2008) (scadenza 03/10)*
| .
1,80
|
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Note: (*) rendimento atteso al prezzo di Borsa del 4/2/09; (**) ipotizzando il imborso
anticipato tra 1 anno. Se portato alla scadenza dei 18 mesi it buono offre un rendimento

annuo netto del 1,34%

Fonte: elaborazione Plus 24

versione a 18 mesi riconosce og-
gi, dopo il primo anno d'investi-
mento, un rendimento certo
dell'1,14 per cento.

Fra gli strumenti per la gestio-
ne della liquidita nell'ultimo an-
no si sono affermati anche gli Etf
ei certificati. I due Etf che replica-
no l'indice Eonia quotati sul listi-
no milanese {(vedi servizi alle pagi-
ne 4 e 5) sono stati i pil1 scambia-
ti per controvalore nel 2008. Una
fiducia meritata alla luce del 3,2%
offerto dai due prodotti negli ulti-
mi 12 mesi, al netto di tasse
(12,5%) e commissioni di gestio-
ne {0,15%). Anche il certificato
che replica I'Euribor si & ben com-
portato nell'ultimo anno ricono-
scendo i 3,11% netto, «Perfor-

mance degli ultimi 12 mesi che
difficilmente saranno ripetibili —
spiega Giovanni Pedone, analista
di Consultique -. Attualmente i
tassi monetari di riferimento so-
no rientrati nella normalita e viag-
giano tra '1% e il 2%, dopo la
forte crisi di liquidita dei mesi
scorsi». Viene quindi meno U'ap-
peal dei cosiddetti "replicant”.
Una via per spuntare rendi-
menti superiori, ma non certi, po-
trebbe essere quella di fare tra-
ding su titoli di Stato -italiani a
tasso fisso. «In particolare - conti-
nua Pedone - quelli posizionati
sulle scadenze medio/lunghe, fi-
no a qualche giomo fa hanno go-
duto di un premio al rischio deci-
samente interessante rispetto a
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quello realizzabile dal Bund, sulla T i :
scia del maggior rischio percepi- | "replicanti” sul breve termine
to sulla solvibilita dello stato italia- it ¢ gertificati specializzati sul mercato monetario
no». Gli investitori intenzionati
ad assumersi questo rischio sono : Indice di Rendimento Rend.-
riusciti a spuntare dei buoni gua-.  ‘Codice Isin  Denominazione riferimento netto attuale del
dagni sul differenziale di rendi- ulimo annc sottostante: -
mento BTp/Bund, sceso perilde- -« Ett Db X-Trackers Euro
cennale a 120 punti base rispetto LUO290358497 £ i Mits Eonia 319% 1,21%
al massimo di circa 180 punti ba- :
se del 23 gennaio scorso. FRO010510800 L¥or EU Eania 3% . 121%
. o Euro Cash Total Retum
In alternativa, & possibile riu- . Rbs Valuta Pi Eurih
scire a estrapolare rendimenti in  NL0006379989 ?tif'a "t | Flus 3”" or 311% 2,08%
linea con quelli della liquidita at- grirlicate mesi
traverso l'investimento in corpo-  (*)  differenza degli Etf i certificati consentono la compensazione fiscale con altri redditi diversi
rate bond di emittenti bancari :
nazionali, sulle brevi scadenze.
Questi titoli incorporano ovvia- .
mente un rischio  default | hﬂﬂd bancari...
dell'emittente (quasi scongiura- gelegione di emissioni bancarie italiane in scadenza nei prossimi mesi
to dal momento che lo Stato ita- 1 :
liano ha “promesso” il non de- | P Readimento!
fault sul debito delle banche) e |Codice Isin  Titolo Ln(liilcllzzazmne effettivo netto
soprattutto un rischio liquidita, i edola a scadenza,
dal momento che si tratta di tito- — — !
li che non godono di una ottima- ~ Yg027929044g C3SS2 di Risparmio g, g oo 212%
le liquidita e quindi il trading su di Firenze 12/09
tali titoli puo soffrire un eventua- Banca Popolare ’ , .
le shock nel prezzo derivante da  XS0345595622 Milannpﬂzlﬂl Euribor + 0,6% 2,78%
una marcata profondita del book Morte del Pasehi
sul mercato di quotazione o dal- onte del Faschi : 9
I ;agg:nza d?pitx  tbaor )(30272256834 di Siena 10/09 Euribor + 0,1% 211%
disposti a fare trading sul titolo.
Per poter spuntare interessanti .
rendimenti nel breve, al rispar- .
miatore non rimane cosi che vin- € QUElli corporate
colare i propri risparmi su conti  Seleigne di emissioni corporate Straniere con vita residua di circa un annno
deposito e pronti contro termine
proposti dalle banche assetate di . : I , Vita residua  Rendim. effett,
liquidita (vedi articolo sotto). Codice Isin Denominazione titolo (in anni) netts a scadenza
pagia a tura i Daimier Ghrysler ; -
Gianfranco Ursino  X$0254466237 4.125% 6/09 0,77 323%
. Bmw Fin. -
X50219769386 % 5109 084 210%
France Telecom
FRO000471476 % 2/09 087 1,96%
Volkswagen Fin.
XS0160991989 45% 110 0,96 3,715%
' Vivendi -
FRGﬂ1U17EQ24 3.625% 4110 1,15 318%
Nota: dati al 4/2/2009 Fonte: Consultique su dati Bloomberg
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Web e dintorni. Le prossime proposte cummerclall delle banche

Ultimo appello per il 500 netto

ran fermento sul fronte
dei conti ad alta remune-
razione. Gli elevati tassi attivi
riconosciuti fino a qualche me-
se fa, con un gioco al rialzo tra
i diversi concorrenti a colpi di
offerte promozionali, sono or-
mai quasi un ricordo. I rispar-
miatori abituati a parcheggiare
la liquidita su un deposito, piit
o meno vincolato, con rendi-
menti anche fino al 5% netto,
devono ora accontentarsi di of-
ferte’ meno sontuose e sedu-
centi, comunque pii allettanti
di un investimento in titoli di
Stato a pari scadenza. :
Dal primo di febbraio Che
Banca! ha deciso una riduzio-
ne sia del tasso base dal 4% al
'3,3%, sia dei tassi vincolati a
tre e sei mesi scesi rispettiva-
mente a 3,6% e 4% annui. Tut-
ti al lordo della ritenuta fiscale
del 27%. Mentre rimane inva-
riato, per ora, il tasso al 4,70%
annuo lordo (3,43% netto) per
il deposito vincolato "Interessi
subito a 12 mesi". Ma per

quanto? «Attualmente - preci-
sano dalla societa del gruppo
Mediobanca - non abbiamo in
previsione altri ritocchi, alme-
no fino a tutto il mese di feb-
braio. Stiamo comunque valu-
tando la situazione del merca-

.to e potremmo prendere altre
decisioni a seguito di eventuali
altri tagli della Bee».

Dopo aver ritirato la promo-
zione del 5% annuo netto offer-
to con i pront contro termine,
Barclays e in procinto di modi-

ficare anche l'offerta del conto’

corrente che attualmente offre
il 5% annuo lordo. «Per i pron-
ti contro termine - afferma Pie-
tro IY’Anzi, general manager re-
tail di Barclays Grcb Italia —
stiamo finalizzando una._nuo-
va formula con una durata tri-
mestrale, rinnovabile al massi-
mo fino a 12 mesi, che preve-
de una remunerazione netta
sempre del 5% con una soglia
minima di adesione di 50mila
eurc e massima di 500mila eu-
ro. Il pronti contro tefmine po-

tra essere sottoscritto solo se
abbinato a un prodotto d’inve-
stimento offerto da Barclays
per un importo minimeo pari al
30% del valore del Pct». Nel
caso in cui un cliente avesse
per esempio 100mila euro da
investire, 70mila potranno es-
sere messi nel Pct mentre
30mila dovranno essere desti-
nati a un prodotto d’investi-
mento targato Barclays. Dopo
i primi tre mesi, per rinnovare
il Pct, il cliente dovra aggiunge-
re un ulteriore 30% d'investi-
mento (30mila euro) da desti-
nare ad altri prodotti oppure
ridurre del 30% l'importo inve-
stito nel Pct. E cosi via per i
due rinnovi successivi.

Da lunedi prossimo 9 febbra-

io, inoltre, Barclays lancera
due nuove offerte per fidelizza-
re la clientela disponibili solo
presso le filiali. Con il "Conto
Opportunitad" il gruppo anglo-
sassone paghera il 6% lordo,
ma solo fino a una giacenza di
10mila euro e per i primi 12
mesi, 'eccedenza sara remune-
rata al tasso base (Euribor 1
mese meno lo 0,5%). «Si tratta
di un conto corrente — conti-
nua D’Anzi - che prevede I'ob-
bligo per il cliente di accredita-
re lo stipendio e con una spesa
mensile di 11 euro offre tutte
le condizioni classiche di un
¢/c, comprese due carte di cre-
dito. Rispetto al passato chie-
diamo ai correntisti di mostra-
re fin da subito la volonta di
essere nostri clienti. E dopo
aver attratto con il 5% netto
una clientela di fascia alta, le
nuove offerte sono mirate an-
che per un pubblico retail».
Con l'obbligo di accredito de-
gli emolumenti l'investitore de-
ve quindi diventare a tutti gli
effetti un correntista Barclays.
«Online — conclude D’Anzi — a
breve avremo un’offerta legger-
mente diversa, ma ci sono dei
vincoli tecnologici che non ci
permettono ancora di stabilire
con certezza il giomo del lan-
cion. Mentre con l'altra offerta
per le filiali "Barclays Now", la

banca riconosce per un seme-

stre il 4,25% annuo lordo per i

primi 20mila euro di glacenza.

Un tasso in linea con I'attua-
le offerta promozionale di Ing
Direct. II "Conto deposito
Arancio” della "Zucca", pero,
dopo i primi sei mesi ricono-
sce un tasso base del 3% an-
nuo lordo (2,19% netto). Una
proposta che ricalca in pieno
I'offerta semestrale del Santan-
der. Con "Time Deposit", pe-
19, I'imposta di bollo (8,55 eu-
ro trimestrali) & a carico del
cliente. Il gruppo spagnoloc of-
fre anche un deposito vincola-
to a 12 mesi che offre il 4,5%
lordo (3,29% netto). Lo stesso
tasso offerto per un solo seme-
stre dal conto corrente online
del gruppo Banca Sella, ma so-
lo per i primi 20mila euro di
giacenza. Meno competitive le
offerte vincolate a sei mesi del-
le altre banche (vedi tabella a
lato}. Tutte offerte destinate a
scendere dopo il taglio dei tas-
si Bce previsto a marzo.

Ma con i pronti
contro termine
cl sl assume

il rischio emittente
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| conti éd alta remunerazione

!

Tasso annuc netto (%4) !

‘Banca Conto
; in promozione| a regime

[EROMOHONIRERTUNTANN I

!

Barclays Barclays Opportunita (1) 4,38 M
Che Banca Interessi subito 12 mesi (2) 343 24
Santander Time Deposit (3} 3,28 2,19
SR EREERTIRRINIRSEIMES]
Banca Sella  Websellat (4) 329 128
Sparkasse Conto Exira (2) 314 2.3
Barclays Barclays Now (5) 306
‘ ing Direct ~ Canto Arancio (2) 0 218
Santander . Time Deposit (6) 3 218
Che Banca interessi subito 6 mesi (2) 292 24
lwBankl IwPawer 180 turbe (7) . 1,35 _ 147 +

Note: (1) Per i primi 10mila euro di giacenza, oltre viene riconosciute il tasso base
pari al tasso Euribor a 1 mese diminuito dello 0,5%. L'offerta & rivolta solo ai nuovi
clienti che accrediteranno i proprie stipendio sul c/c. E previsto un canone mensile
di 11 €; (2) non & previsto alcun costo di gestione e imposta di bollo & a carico
della hanca; (3) imposta di bollo & a carico del cliente; (4) per i primi 20mila euro
di giacenza, oltre viene riconosciuto il tasso hase che fino al prossimo 21 fenbbraio
# pari all'1,54%. L'imposta di bollo & a carico del cliente; (5) per i primi 20mila
euro di giacenza, oltre viene riconosciuto il tasso base pari al tasso Euribor 1 mese
diminuito dell't%. L'offerta & rivolta solo ai nuovi clienti che accrediteranno if
proprio stipendio sul ¢/c. E previste un canone mensife di 9 €; (6) Fimposta di
bello & a carico del cliente; (7) i titoli sottostanti sono Bot che sono tassati al
12,5%, anziché il 27%. If tasso base & garantito se agganciato al conto deposito ed
2p pari al tasso della Bee meno il 27% Fonte: Elaborazione «Plus24»
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